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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 for Grgnbech & Senner A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 14.04.2021
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejeren i Grenbech & Senner A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Grenbech & Senner A/S for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 14.04.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Henrik Jacob Vilmann Wellejus Brian Schmit Jensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne24807 MNE-nr. mne40050
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2020 2019 2018 2017 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 253.467 264.013 281.206 299.814 306.110
Bruttoresultat 36.030 32.009 39.620 41.509 37.770
EBITDA 4.382 (2.602) 3.230 7.837 5.963
Driftsresultat 2.615 (5.595) 1.835 6.258 4.031
Resultat af finansielle poster 1.111 1.566 1.925 (450) 5.964
Arets resultat 3.651 (1.528) 2.835 4.498 7.761
Balancesum 96.125 118.781 117.307 117.839 119.395
Investeringer i materielle 377 1.536 2.939 646 2.361
aktiver
Egenkapital 42.124 38.473 42.835 44.498 45.436
Nettorentebaerende gzeld (8.552) (17.510) 4.629 (5.879) (3.473)
Nogletal
Bruttomargin (%) 14,2 12,1 14,1 13,8 12,3
Nettomargin (%) 1,4 (0,6) 1,0 1,5 2,5
Finansiel gearing (0,2) (0,5) 0,1 (0,1) (0,1)
Egenkapitalforrentning (%) 9,1 (3,8) 6,5 10,0 18,7
Soliditetsgrad (%) 43,8 32,4 36,5 37.8 38,1
Nettorentebaerende 2,0 6,7 1.4 0,8 0,6
gaeld/EBITDA

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nagletal".
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Bruttomargin (%):
Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetningen

Nettomargin (%):
Arets resultat * 100
Nettoomsaetningen

Finansiel gearing:
Nettorentebserende gzeld * 100
Egenkapital

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Samlede aktiver

Nettorentebaerende gaeld/EBITDA:
Nettorentebaerende gzld * 100
EBITDA

Nettorentebaerende gaeld er defineret som rentebaerende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat,
fratrukket rentebaerende aktiver, herunder likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.

EBITDA (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt arets
af- og nedskrivninger pa immaterielle- og materielle anlaegsaktiver inklusive goodwill. Arets nedskrivninger af
goodwill er ikke tillagt.
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten i Greanbech & Senner A/S bestar af salg af tekniske produkter, lasninger og service samt
distribution af stal- og metalvarer.

Selskabets primaere markeder er Danmark og Sverige, der betjenes fra hovedsaedet i Kgbenhavn samt tre salgs-
og servicekontorer i Jylland.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Omseaetningen i 2020 udger 253,5 mio. kr., mod 264,0 mio. kr. i 2019. Bruttomargin er steget til 14,2% i 2020 fra
12,1% i 2019. Virksomheden har grundlaeggende klaret sig godt pa trods af de udfordringer, som COVID-19
pandemien har medfart, hvilket b.la. har afspejlet sig i en mere profitabel driftsindtjening.

Virksomhedens aktiviteter i energisegmentet ligger pa samme niveau som i 2019, hvorimod
entreprengrsegmentet og industrisegmentet har haft en mindre tilbagegang.

| samme periode har der vaeret en betydelig vaekst i spildevandssegmentet. Der er igennem de sidste par ar
blevet investeret betydeligt i at opbygge kompetencer og leveringsevne, hvilket har medfert, at virksomheden nu
har en god position inden for dette segment pa det danske marked.

Desuden har en fokuseret indsats i serviceforretningen, samt investeringer i nyt udstyr, resulteret i en profitabel
vaekst for omradet.

Det har i perioden vaeret muligt at reducere virksomhedens omkostninger grundet den steerkt ggede
anvendelse af digital kommunikation. Der er samtidig blevet igangsat en betydelig investering i nye IT-vaerktgjer
og platforme, da udviklingen i retning af eget brug af digitale kommunikationsformer vil fortsaette.

Arets resultat

Driftsresultatet udger et overskud pa 2.615 t.kr. i 2020 hvilket er en stigning mod 2019 hvor resultatet blev et
underskud pa 5.595 t.kr. Efter skat er resultatet et overskud pa 3.651 t.kr. hvilket er en stigning mod et underskud
pa 1.528 t.kr.i2019.

Resultatet for regnskabsaret 2020 vurderes som tilfredsstillende og bedre end de i 2019 opstillede forventninger.

Den finansielle stilling
Selskabets kapitalstruktur er sund, og egenkapitalen udger 42.124 t.kr., svarende til en soliditet pa 40,0%.

Balancesummen udger 96.125 t.kr.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Maling af visse aktiver og forpligtelser er baseret pa regnskabsmaessige sken, der foretages af ledelsen.
Skennene foretages i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af forudsaetninger og erfaringer,
som ledelsen anser for realistiske og forsvarlige.

De omrdader, som indebaerer antagelser og sken, der vurderes som vaesentlige for arsregnskabet, omfatter
andre hensatte forpligtelser, varebeholdninger, igangveerende arbejder for fremmed regning, tilgodehavender
fra salg og udskudt skat.
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Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der er ingen usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling.

Forventet udvikling
Resultatet for 2021 forventes at ligge pa niveau med det opnaede resultat for 2020. Der vil i 2021 veere fokus pa
at investere i virksomhedens digitalisering med henblik pa at optimere forretningsprocesser.

COVID-19 kan fortsat fa en vis indflydelse pa koncernens aktiviteter og resultater i 2021, men markedet forventes
gradvis at blive normaliseret i lgbet af aret.

Saerlige risici

Udover de saedvanlige svingninger pa valutamarkederne, renteniveauet samt de meget svingende ravarepriser,
vurderes der ikke at veere saerlige risici udover almindeligt forekommende inden for de forskellige brancher og
lande, hvor Grgnbech & Sanner A/S har aktiviteter.

Videnressourcer

Grgnbech & Sgnner A/S har vidensressourcer, som er vaesentlige for den fremtidige udvikling og optimering i
forretningen. Selskabet arbejder Isbende med at fastholde, tiltraekke og vedligeholde de ngdvendige
videnressourcer.

Miljemaessige forhold
Selskabets pavirkninger af det eksterne miljg er ubetydelige. Foranstaltninger til forebyggelse samt reduktion af
disse vurderes lgbende, og n@dvendige investeringer for at sikre mod skader foretages.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der afsaettes de ngdvendige ressourcer til at sikre, at selskabets aktiviteter Iabende bliver fremtidssikret, saledes
at indtjeningen i forhold til den generelle markedsudvikling kan fastholdes og udvikles yderligere.

Redegoarelse for samfundsansvar
Grenbech & Sgnner har ikke nogen szerskilt politik pd omradet, men folger de overordnede retningslinjer fra M.J.
Gregnbech & Sgnner Holding A/S.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter balancedagen ikke indtradt gvrige forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2020

11

2020 2019

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 253.467 264.013
Andre driftsindteegter 1 1.366 0
Vareforbrug (204.782) (215.923)
Andre eksterne omkostninger (14.021) (16.081)
Bruttoresultat 36.030 32.009
Personaleomkostninger 2 (31.777) (35.954)
Af- og nedskrivninger 3 (1.638) (1.650)
Driftsresultat 2.615 (5.595)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 408 1.185
Andre finansielle indteegter 4 2.302 3.129
Andre finansielle omkostninger 5 (1.191) (1.563)
Resultat for skat 4.134 (2.844)
Skat af arets resultat 6 (483) 1.316
Arets resultat 7 3.651 (1.528)
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Balance pr. 31.12.2020
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Aktiver
2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 300 394
Goodwill 914 1.287
Udviklingsprojekter under udfgrelse 9 191 0
Immaterielle aktiver 8 1.405 1.681
Grunde og bygninger 1.975 2.045
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.276 2.677
Indretning af lejede lokaler 1.178 1.630
Materielle aktiver 10 5.429 6.352
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18.566 22.158
Deposita 422 422
Finansielle aktiver 11 18.988 22.580
Anlaegsaktiver 25.822 30.613
Fremstillede varer og handelsvarer 14.067 11.546
Varebeholdninger 14.067 11.546
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 41.001 45.962
Igangveerende arbejder for fremmed regning 12 4.949 2.085
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.489 24.461
Udskudt skat 13 484 1.712
Andre tilgodehavender 111 702
Periodeafgransningsposter 14 1.876 1.700
Tilgodehavender 51.910 76.622
Likvide beholdninger 4.326 0
Omsaetningsaktiver 70.303 88.168
Aktiver 96.125 118.781
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Passiver
2020 2019

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 1.185
Reserve for udviklingsomkostninger 149 0
Overfort overskud eller underskud 0 (2.712)
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.975 0
Egenkapital 42.124 38.473
Andre hensatte forpligtelser 15 1.671 575
Hensatte forpligtelser 1.671 575
Bankgaeld 6.800 10.200
Anden geeld 4.039 1.483
Langfristede gaeldsforpligtelser 16 10.839 11.683
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 16 3.400 3.400
Bankgaeld 0 23.261
Igangveerende arbejder for fremmed regning 12 2.016 1.339
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 22.201 22.573
Geeld til tilknyttede virksomheder 1 4.016
Anden geeld 13.873 13.461
Kortfristede gaeldsforpligtelser 41.491 68.050
Gaeldsforpligtelser 52.330 79.733
Passiver 96.125 118.781
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 17
Eventualforpligtelser 18
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 19
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 20
Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa 21
markedsmaessige vilkar
Koncernforhold 22



Grenbech & Sgnner A/S | Egenkapitalopgerelse for 2020 14

Egenkapitalopgerelse for 2020

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Reserve for Overfort Forslag til

Virksomheds- indre vaerdis udviklings- overskud eller udbytte for

kapital metode omkostninger underskud regnskabsaret

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 40.000 1.185 0 (2.712) 0
Overfart til reserver 0 0 149 (149) 0
Arets resultat 0 (1.185) 0 2.861 1.975
Egenkapital ultimo 40.000 0 149 0 1.975
lalt

t.kr.

Egenkapital primo 38.473
Overfort til reserver 0
Arets resultat 3.651

Egenkapital ultimo 42.124
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Noter

1 Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder kompensationer i forbindelse med Covid-19 for i alt 1.366 t.kr.

2 Personaleomkostninger

2020 2019

t.kr. t.kr.

Gager og lgnninger 44.266 51.123
Pensioner 3.199 4.019
Andre omkostninger til social sikring 833 960
Andre personaleomkostninger 469 666
48.767 56.768

Personaleomkostninger overfert til aktiver (16.990) (20.814)
31.777 35.954

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 80 95
Ledelses- Ledelses-

vederlag vederlag

2020 2019

t.kr. t.kr.

Samlet for ledelseskategorier 2.405 2.221
2.405 2.221

Med henvisning til arsregnskabsloven § 98 B, stk. 3 er vederlag til direktion og bestyrelse vist samlet.

3 Af- og nedskrivninger

2020 2019
t.kr. t.kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 471 409
Afskrivninger pa materielle aktiver 1.296 1.403
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (129) (162)

1.638 1.650
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4 Andre finansielle indtaegter
2020 2019
t.kr. t.kr.
Renteindtaegter i gvrigt 319 356
Valutakursreguleringer 249 207
@vrige finansielle indtaegter 1.734 2.566
2.302 3.129
5 Andre finansielle omkostninger
2020 2019
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 26 16
Renteomkostninger i gvrigt 547 914
Valutakursreguleringer 544 493
@vrige finansielle omkostninger 74 140
1.191 1.563
6 Skat af arets resultat
2020 2019
t.kr. t.kr.
Andring af udskudt skat 1.228 (1.300)
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (16)
Refusion i sambeskatning (745) 0
483 (1.316)
7 Forslag til resultatdisponering
2020 2019
t.kr. t.kr.
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 1.975 0
Overfert resultat 1.676 (1.528)
3.651 (1.528)
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8 Immaterielle aktiver

Udviklings-

Erhvervede projekter

immaterielle under

aktiver Goodwill udferelse

t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris primo 427 1.868 0

Tilgange 0 0 191

Kostpris ultimo 427 1.868 191
Af- og nedskrivninger primo (30) (580)
Arets afskrivninger 97) (374)
Af- og nedskrivninger ultimo (127) (954)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 300 914 191

9 Udviklingsprojekter

Det igangveerende projekt omhandler udarbejdelse af en ny hjemmeside. Projektet forventets faerdiggjort i

2021.

10 Materielle aktiver

Andre anlaeg,

Grunde driftsmateriel

Indretning af

og bygninger og inventar lejede lokaler

t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris primo 3.020 15.220 3.041
Tilgange 0 377 0
Afgange 0 (1.869) (15)
Kostpris ultimo 3.020 13.728 3.026
Af- og nedskrivninger primo (976) (12.545) (1.412)
Arets afskrivninger (69) (776) (451)
Tilbagefersel ved afgange 0 1.869 15
Af- og nedskrivninger ultimo (1.045) (11.452) (1.848)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.975 2.276 1.178
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11 Finansielle aktiver
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder Deposita
t.kr. t.kr.
Kostpris primo 21.000 422
Kostpris ultimo 21.000 422
Opskrivninger primo 1.158 0
Afskrivninger pa goodwill (1.687) 0
Andel af arets resultat 2.095 0
Udbytte (4.000) 0
Opskrivninger ultimo (2.434) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 18.566 422
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
PFI Flowteknik A/S Kgbenhavn A/S 100
12 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
2020 2019
t.kr. t.kr.
Igangveerende arbejder for fremmed regning 30.027 35.395
Foretagne acontofaktureringer (25.078) (33.310)
4.949 2.085
13 Udskudt skat
2020 2019
Bevaegelser i aret t.kr. t.kr.
Primo 1.712 2.406
Indregnet i resultatopggrelsen (1.218) (694)
Ultimo 494 1.712

14 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter diverse IT-forudbetalinger.

15 Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtigelser daekker over reklamationsforpligtelser. Reklamationer forventes udbedret i Izbet

af 1-2 ar.
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16 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12
maneder maneder maneder
2020 2019 2020
t.kr. t.kr. t.kr.
Bankgeeld 3.400 3.400 6.800
Anden geeld 0 0 4.039
3.400 3.400 10.839
17 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2020 2019
t.kr. t.kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 11.016 13.437
18 Eventualforpligtelser
2020 2019
t.kr. t.kr.
Kautions- og garantiforpligtelser 73.677 71.204
Eventualforpligtelser i alt 73.677 71.204

Solidarisk haeftelse for cash pool-aftale udger 64.000 t.kr. (2019: 64.000 t.kr.).

(Aktuel saldo pr. 31.12.2020 35.746 t.kr.)

Til deekning af arbejdsgarantier er stillet sikkerhed gennem forsikringsselskab Tryg udger 9.677 t.kr. (2019: 7.204

t.kr.)
(Aktuel saldo pr. 31.12.2020 9.677 t.kr).

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Jens W. Trock ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen

fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

19 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ejendomme til realkreditinstitut udger 1.975 t.kr.

20 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse pa Grenbech & Senner A/S: Selskabets umiddelbare
moderselskab M.J. Grgnbech & Senner Holding A/S, 2450 Kebenhavn SV, og det ultimative moderselskab Jens W.

Trock ApS, 3460 Birkerad.

21 Transaktioner med nzertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar

| drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstande parter, der ikke er gennemfert pa normale

markedsvilkar. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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22 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
Jens W. Trock ApS, 3460 Birkergd

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
MJ. Grenbech & Sgnner Holding A/S, 2450 Kgbenhavn SV

20
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

21

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet

for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i
resultatopgegrelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter
og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at
produktionen udfares, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af det i regnskabsaret udferte
arbejde (produktionsmetoden).
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Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab samt fradrag af afskrivninger pa
koncerngooduwiill.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af, renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt
tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa baggrund

af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. For gvrige goodwillbelab er brugstiderne fastlagt
ud fra en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede
immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og indregne som saerskilte aktiver.
Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 5 ar.
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Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter software

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives linegert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives linezert over
aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle aktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og
lanninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar

For indretning af lejede lokaler udger afskrivningssperioden maksimalt aftaleperioden
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnsskabsmaessige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til O kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagzeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Det har
for et goodwillbelgb ikke vaeret muligt at skenne brugstiden palideligt, og denne er derfor fastsat til 10 ar. For
ovrige goodwillbelgb er brugstiderne fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk
erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang
goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille
og indregne som saerskilte aktiver. Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 10 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lgn.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Salgsvaerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangveerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsveerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvardien til de medgaede
omkostninger eller til nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser,
afhangigt af om nettoveerdien, der er opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen, nar de afholdes.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab pa
igangveerende arbejder for fremmed regning.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtzegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes til deekning af det samlede tab, der paregnes ved det pagaldende
arbejde.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelse
Jf. arsregnskabsloven § 86, stk. 4, er der undladt at udarbejde pengestremsopgarelse, idet denne er indeholdt i
arsrapporten for moderselskabet M.J. Grgnbech & Sgnner Holding A/S.



